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" '20 évek gazdasagi valsaga"-nak is lehetne nevezni
1929 szeptemberébe bekdvetkezett karchot.

"huszadik szadzad csucsa"-nak is lehetne nevezni
1901 juliusa arfolyam-nyereség hanyadosanak értéke 25,2%.

"Kennedy-Johnson csucs"-nak is lehetne nevezni
1966 januar arfolyam-nyereség hanyadosa 24,1%.

"Milleniumi boom"-nak is lehetne nevezni
2000 januar arfolyam-nyereség hanyadosa 44,3%.

A tézsde érettség kritériumai

. Méretnagysag

. Tulajdonosi szerkezet, kozkézhanyad
. Vallalati életut

. Stabil pénzligyi helyzet

. Névekedési potencial

. Ismertség

. Hiteles menedzsment

NO O WN =

A tézsdei nyilvanossaggal jaré kotelezettségek
1. A tulajdonosi jogok megosztasa
2. Profitmegosztas
3. Arészvényesi érték maximalizalasa a cél
4, Stratégiai informaciok megosztasa
5. Koltségek
6. Tulajdonosok nyilvanossaga

A tézsdei szereplés elényei
Minden tarsasagot mas és mas indokok vezéreltek akkor, amikor a zart tarsasagi mikodés helyett a nyilvanossa
valasroél, majd a t6zsdei bevezetésrél dontottek. Részben ez a valtozatossag jarul hozza a t6zsdék sokszinliségéhez.

Dontési szempontok:

1.) A finanszirozasi lehetdségek kiszélesedése, t6kebevonasi lehetéség

A tézsdei befektettk jo része elényben részesiti a t6zsdei értékpapirokat. Az értékpapirok barmikor megvasarolhatok,
vagy értékesitheték. A kibocsatdk szélesebb korbdél tudnak forrasokat bevonni. Amennyiben a tézsdei szereplés
sikeres, a tarsasag konnyebben juthat friss t6kéhez kétvények, atvalthaté kétvények vagy ujabb részvények
kibocsatasaval.

2.) Rugalmassag a pénziigyi tervezésben

A tézsdetagsag megkdnnyiti az atmenetileg szikségessé valé tékebevonast. A bankok is szivesebben
kolcsondznek, kedvezébb fizetési és kamatkondiciokat érhetnek el. Lehetéség van ra, hogy sajat részvény
vasarlasaval atmenetileg csOkkentsék a tarsasag kinnlevd, azaz ,valos” sajat tokéjét.

3.) A részvények likviditasanak megteremtése

Egy nyilvanos tarsasag értékpapirjainak likviditasa azt jelenti, hogy azok barmikor eladhatdék vagy megvehetdk, és
folyamatosan rendelkezésre all egy piaci mechanizmusok altal kialakult arfolyamon. A likviditas a tulajdonosok, és a
menedzsment szamara is kivanatos lehet, mivel igy sziikség esetén 6k is kdnnyebben tudjak értékesiteni
részesedésiket. Egy likvid részvényekkel rendelkez6 tarsasag a tékebevonasok, a partnerkeresés, a pénzigyi
tervezés, a vallaltfelvasarlasok és fuzidk terén is elényt élvez.

4.) Pénzigyi befektet6k megjelenése

A pénziigyi befektetdk elsérangu szempontként veszik figyelembe a befektetések kockazatat és likviditasat. A pénzigyi
befektet6k megjelenésével a tarsasag kdnnyebben megdrizheti fliggetlenségét. A pénziigyi befektetéket csak a profit
elérése érdekli. Jo teljesitményre 6sztondznek, és megbizhatoé visszacsatolasi forrast jelentenek.

5.) Szakmai befekteték megjelenése
A tézsde altal biztositott publicitas egyrészt segithet a megfelelé partner megtalalasaban, masrészt ellatja azt a
kezdetben sziikséges informaciokkal.
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6.) A fliggetlenség megdrzése, a menedzsment kontroll megtartasa

A t6zsdén keresztll von be forrasokat, kisebb tulajdoni hanyada mellett tovabbra is élvezheti a tdbbségi jogok
elényeit. Minél kisebb az iranyitod tulajdonos részesedése, illetve minél magasabb a kdzkézhanyad, a vallalt annal
inkabb ki van téve egy ellenséges felvasarlas veszélyének.

7.) A vallalatfelvasarlasi és fuziés tevékenység elésegitése

Lehetdséget biztosit, hogy t6kebevonassal teremtse el6 a szikséges forrasokat, igy a kibocsatassal szerzett
bevételek felhasznalhatdk a tarsasag esetleges akvizicids célkitlizéseinek megvaldsitéasara. Arra is lehetéséget
teremt, hogy sajat részvényeik cseréjével szerezzenek részesedést mas tarsasagban. Két tdrsasag egyestlése
esetén a partnervallalat szemében el6nyt jelent az a bizonyossag, hogy a cég pénziigyi és miikddési informacioi
hitelesek, mivel egy széles befektetdi bazis ellenérzi folyamatosan a valésaghliséguiket.

8.) Marketing érték

A tézsdei bevezetési folyamat mar 6nmagaban is nagyon j6 publicitast biztosit a tarsasagszamara. A
részvénykibocsatok folyamatos reflektorfényben vannak. Az Ujsagirdk rendszeresen irnak tézsdei cégekrdl, mivel ezek a
hirek népszer(iek olvasdik, a befekteték kérében. A napi kereskedési és arfolyamadatok is erdsitik a fogyasztoi tudatot.

9.) Uzleti kapcsolatok kiterjesztése, bizalomerésités

A tézsdésre ,bekerllni” mindenképpen rangot jelent. Noveli a tarsasag piaci vonzerejét. Nagyobb bizalom alakul ki,
mivel a kibocsatdk szigoru torvényi és tézsdei kbtelezettségeknek felelnek meg. A szalliték esetében jobb fizetési
feltételek, a hitelezdk esetében pedig kedvezébb hitelkonstrukciok érhetdk el.

10.) Versenypozici6 erésitése, kiugrasi lehetéség

Verseny elényre tesz szert. TGkebevonas lehetésége is elényds lehet, féleg az erételjes ndvekedés fazisaban, amikor
megerdsitésére, amennyiben hatékony marketing és kommunikaciés tevékenységgel parosul, kit(iné kiugrasi
lehetéséget teremt.

11.) A vallalat és a menedzsment teljesitményének flggetlen, objektiv értékelése

A piaci érték a részvények tézsdei arfolyama segitségével allapithaté meg. igy a tézsdei lét egy olyan objektiv
értékelési és visszacsatolasi forrast jelent, amely a tarsasagbal fliiggetlen, mindenki altal elfogadott. A hatékony
tékepiac biztositja azt is, hogy az arfolyam az dsszes rendelkezésre allé informacioét tiikrozze. Jo visszajelzési forras.

12.) A menedzsment és a dolgozok Osztdnzése

Alkalmazottak tulajdonosi érdekeltségének megteremtése — kompenzacids csomag. Hasznos segitség a vallalat
belsé marketingjében. A tarsasag elényds helyzetbe jut a munkaerépiacon is, lehetésége van kvalifikaltabb
munkaer6 kivalasztasara.

13.) Kényszerités a fejlédésre
A befektet6k argus szemekkel figyelik az arfolyamokban tikr6z8d6 teljesitmény, mely az elérelépésre, és
hatékonysagra sarkall.

14.) Kisbefektetdk informacidszerzésének elésegitése
Egyszeriibben tud kommunikalni befektetbivel.

A tézsdék helye a pénz és tékepiacon (centralizaltsag foka)
1. T6ézsdék - Szervezet piac — magas szabvanyositas
2. OTC piac - Szabadon szervezet — alacsony foku szabvanyositas
3. Szabadpiac — (decentralizalt) - Szervezettség foka alacsony — szabvanyositas nélkil mikddik

Abszolut Franchise
Levonas jellegli Onrészesedés, amelynek mértékét szazalékban, vagy 6sszegben (vagy mindkettében) hatarozzak
meg. Ha a kar 6sszege az 6nrész mértékét nem éri el, a biztositd nem térit. Ha a kar nagyobb, mint az dnrészesedés,
a teljes kar meghatarozott szazalékat, vagy a meghatarozott dsszeget a karbdl levonjak, azt a biztositott maga viseli.

Abszolut forgéeszkoz csokkenés
Abszolut forgéeszkdz csdkkenésrdl akkor beszéliink, ha egy gazdalkodasi id6szak forgéeszkdz-allomanyanak értéke a
megel6z6 idészakhoz képest kisebb értéket képvisel. A vallalkozas célja, hogy minél kisebb forgéeszkdz mennyiség
allando lekotésével érjen el minél nagyobb értékesitési bevételt. Ez a forgdeszkdzok forgasi
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sebességének gyorsitasaval biztosithato.

Adjusztalas
Hosszu lejaratu koévetelések és befektetések piaca.

Ado-multiplikator

Az a szorzdszam, amely megmutatja, hogy egységnyi (nettd) adévaltozas hanyszoros keresletvaltozast okoz: c / s.
Ado - J6 adozas ismérvei

- Legyen igazsagos

- Lehet8leg ne torzitsa a termelési tényez6k allokaciojat

- Reagaljon stabilizacios jelleggel a gazdasagi ciklusokra

- Legyen atlathato

- Legyen egyszer(, betarthatd

- Legyen olcso

Adé alapja
Az ado targyanak az a altalaban pénzben kifejezett mennyisége, amelynek alapjan az adét szamitjak.

Ado befizetése
- Az allami adohatosaghoz (APEH): &fa, SZJA, tarsasagi és osztalékado, fogyasztasi ado, kereskedelmi és jatékado,
egészseég és nyugdijjarulék adé modjara befizetések
- VPOP: vam, import termékek fogyasztasi addja, import termékek afaja, jovedéki add (szesz és cigaretta), kilfoldi
rendszamu gépjarmivek adoja
- Onkormanyzat: helyi adok (kommunalis ado, ipariizési és épitményado), gépjarmiado
- llleték hivatal: allami adéhatésagként megjelend adé

Ado elszamolasanak algoritmusa
1. Meghatarozhatjuk a kibocsatott szamokban fizetendé adoét, ezt kovetéen
2. Kiszamithatjuk a fizetend® adébol el6zetesen felszamitott addt, illetve visszaigényelheté adét, majd megallapithatjuk
3. Afizetend® ado és az el6zetesen felszamitott adoé kiilonbdzetét megallapithatjuk
+ fizetendd keletkezik
- visszaigényelhet6 adé keletkezik

Ado elszamolasi id6szak
- Havonta
- Negyedevente
- Evente

Ado6 megallapitasa torténhet
- Onadozassal
- Hatésagi ado-megallapitassal
- Ad6 levonassal
- Ad6 beszedéssel
Adob mértéke
Azt fejezi ki, hogy az addalap vagy annak egysége utan mennyi adét kell fizetni. Az add mértékét addkulccsal vagy
adotétellel hatarozhatjak meg. Az adokulcs az addalap meghatarozott szazaléka.
- Linearis ado: az adoalaptdl fligg
- Egy6sszeql eljarasi illeték
- Progressziv minél nagyobb az addalap annal nagyobb az adé mértéke
- Savosan progressziv az addalapnak kilonb6zé savokban es6 részét kilénb6z6 mértéki ado sujtja

Adé targya
Az a dolog, az a jog, az a tevékenység, amely utan az adét fizetik.
Adé. (tax)

Olyan szolgaltatas, amelyet a kozhatalom a kézkiadasok pénziigyi forrasainak bitésitasahoz, a maga altal
meghatarozott mérték szerint az ado fizetésére kotelezettektdl kozvetlen ellenszolgaltatas nélkiil megkovetel.

Oldal: 3
2006.08.03. 12:04:16



Toézsde szétar by pezo(9910903@citromail.hu)

Adé..

Az ado olyan szolgaltatas, amely a kdzhatalom a tarsadalmi k6z0s szlikségletek kielégitését szolgald kozkiadasok
pénzigyi forrasainak biztositasahoz a maga altal megallapitott mérték szerint, ellenszolgaltatas nélkil megkévetel.

Adé6...
Olyan, kbzvetlen ellenszolgaltatas nélklli jovedelem, amelyet az allam kényszer utjan hajt be.

Adobeszedés
Onkormanyzati adohatéséag: épitményado, telekadd, kommunalis ado, maganszemélyek, vallalkozasok,
idegenforgalmi add, helyi iparlizési add, belféldi rendszamu gépjarmiado.

Vamhatosag: vam, illeték, vamkezelési dij, import termékfogyasztasi addja, termékdij,
llletékhivatal: illeték.

Fébb ad6 elemek: AFA, SZJA, atalanyaddzas, Tarsasagi ado, Osztalékado

Adodfizetési kotelezettség keletkezése

Ekkor arra keresunk feleletet, hogy melyik az a nap, amelyt6l kezd6d6éen az addalany tartozik az adéhatésagnak az
adoval.

1. Sajat elééllitasu és bérmunkan termeltetett termék értékesitése utan:

- a teljesités id6pontjaban

- készpénzfizetés esetén az ellenérték kiegyenlitésének napjan

- a termeéket a termel6, a termeltetd sajat kereskedelmi hal6zataba szallitja ki, a szallitas id6pontjaban

2. Nem addalanytol belfoldi értékesitésre beszerzett termék esetén:
- a termék értékesitésének, a termék atadasanak napjan

3. Nem termelési, tovabba reprezentacios célu termékfelhasznalas esetén:
- a felhasznalas koltségként torténd elszamolasanak napjan

4. Termékimport esetén:
- a belfdldi forgalom szdmara térténd vamkezelés idépontjaban

Adéhatésag
Aki az adoztatod nevében eljar. Az allam nevében APEH, VPOP, liletékhivatal, Onkormanyzat nevében jegyzé. Az
adohatosagok a hataskdrikbe utalt adok vonatkozasaban latnak el feladatokat. A hataskér abban igazit el, hogy az
adohatésagnak milyen addkkal kapcsolatban vannak feladatai, jogai, kotelezettségei.. az adéhatésagok feladataikat a
teriletileg, vagy funkcionalisan szervezett, a feladat ellatasara illetékes szervezeti egységei altal végzik. Az
illetékesség arra utal, hogy a hataskorileg jogosult adéhatésag melyik szerve latja el az operativ feladatokat, tartja a
kapcsolatot az addztatd és az addzo kozott.

Adoéhatésag hataskor, illetékesség

A hataskoér abban igazitja el, hogy az adéhatdsagnak, milyen addkkal kapcsolatban vannak feladatai, jogai, illetve
kotelezettségei.

Adoéhatésagi feladatok
1. Az adé6t megallapitja, beszedi, végrehaijtja, illetve nyilvantartja
2. Koltségvetési tamogatast nyilvantartja (kitalalja)

Adodhatésagok
- APEH
- VPOP
- Onkormanyzat
- lleték hivatal
Adok fajtai
- Kdzvetlen egyenes addk — a jovedelmet terhelik
- Kdzvetett adok — a termékekhez kotédnek.
Mindezek addkulccsal rendelkeznek, amely az addalap meghatérozott szazaléka.
Az adok lehetnek még

Oldal: 4
2006.08.03. 12:04:16



Toézsde szétar by pezo(9910903@citromail.hu)

- Jovedelemtél fliggbek — SZJA
- Jovedelemtdl fiiggetlenek — vagyonadd, oroklési adod, gépjarmiadé stb.

Adokotelezettség
Egy gy(jtéfogalom. Az adézonak, azokat a kdtelezettségeit tartalmazza, amelyeket teljesitenie kell ahhoz, hogy:
- az altala fizetendd adoé alapjat és az ado 6sszegét megallapithassa
- a megallapitott add megfizetését igazolni képes legyen
- az adohatésag, az ado fizetési kotelezettség teljesitését ellenérizhesse
Az adokotelezettség nem azonos az ado fizetési kotelezettséggel.

Adodskotelezvény (adbéssaglevél)
A fix kamatozasu értékpapirok megjeldlésére szolgald gyijtéfogalom. Sziikebb értelemben az az okirat, amelyikben a
kiallité kotelezi magat a hitelezével szemben, hogy a kapott kdlcsént kamataival egytt visszafizeti.

Adéssaglevél
-> Adoskotelezvény

Agressziv stratégia
E stratégia alkalmazéi az atmeneti eszkdzdkon tal a tartés eszk6zok egy részét is tmeneti, csak idélegesen
rendelkezésre allé forrdsokbdl finanszirozzak. Ez a stratégia tehat jelentds kockézatot hordoz magaban, ugyanakkor
olcsobbnak tekintheté a konzervativnal.

Ajandékozas
Olyan csere, ahol az egyik fél csak ad, a masik csak kap.

Akcelerator hatas

Lavinaszeri folyamat: a beruhazas-névekmény multiplikalta jévedelemndvekmény beruhazast indukal, amely ismét
multiplikalédik. Ellenhato tényezék lefékezik, csdkkend beruhazas esetén negativan hat.

Akcelerator koefficiens
Az az egyutthatd, amely megmutatja, hanyszorosara nd a nettd beruhazas egységnyi jovedelemvaltozas hatasara.

Akkcelerator hatas
Gyorsité a jovedelemvaltozas hatasa nem azonos nagysagu; a kibocsatas-valtozas magas beruhazasi
keresletvaltozast idéz eld.

Akkreditiv
Készpénz nélkuli fizetési forma, a bankszamlak kozotti atiras egyik valtozata.
Fizetési igéret: a bank (az un. nyité bank) a vevétél kapott megbizas alapjan arra kotelezi magat az eladéval szemben,
hogy szamara * el6re meghatarozott feltétel megvaldsulasa (rendszerint az aru feladasat igazol6 és atz aru folotti
rendelkezési jogot biztositd okirat atadasa) esetén - fizetést teljesit.

A fizetési igéret sz6lhat

- benyujtaskori azonnali fizetésre (payment credit),

- valtéelfogadasra (acceptance credit), vagy

- meghatarozott feltétel teljesiilése esetén torténd fizetésre (negotiation credit).

Az akkreditiv az angol documentary credit, illetve a francia credit documentaire kifejezés félrevezeté magyar
forditasban: okmanyos meghitelezés.
Lényegéhez azonban - magyar elnevezése ellenére - nem tartozik hitelviszony. A vevének gondoskodnia kell a

vételar kifizetéséhez sziikséges 6sszegrol.

Akkreditiv elényei a vevé szempontjabol
A vevd biztos lehet abban, hogy az arut, vagy szolgaltatast az akkreditiv el6irasainak megfeleléen fogja megkapni, és
csak akkor kell fizetnie, ha az okmanyok teljesen megfelelnek az akkreditiv el6irasainak.

Akkreditiv elényei az eladé szempontjabol
Ha az exportér hataridében benyuijtja az akkreditiv el6irasainak megfelelé okmanyokat, biztos lehet abban, hogy
pénzéhez hozza fog jut. Az eladdnak tovabbi elénye, hogy a vevé semmilyen kifogassal a fizetést nem tudja
visszatartani.
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Akkreditiv néhany fontosabb tipusa
- Visszavonhatatlan akkreditiv
- Visszavonhat6 akkreditiv
- Felt6lt6dd (revolvald) akkreditiv

Akkreditiv szerepl6i
- A vevd (importdr), aki akkreditiv nyitasi megbizast ad bankjanak
- A nyité bank, amely meghatarozott feltételek teljesilése esetén a fizetést igéri
- Az exportdr, aki az akkreditiv kedvezményezettje

Akkreditiv tartalmi kellékei (letter of credit L/C)
- Az exportdr megnevezése, cime, szamlavezetd pénzintézete
- Az akkreditiv 6sszege
- Az érvényességi hataridé megjeldlése
- Az okmanyok tételes felsorolasa, amelyek bemutatasa esetén a fizetés teljesithetd

Akkreditiv.
Okmanyos meghitelezés. A bank a vevé megbizasabdl fedezett mellett akkreditivet nyit, fizetési kdtelezettséget vallal,
amennyiben eladé az arut szallitja. Az Gizleti érdekek alapjan az eladé azt szeretné, ha a vevd elére kifizetné a
megrendelt aru ellenértékét. A vevd érdeke viszont az diktalja, hogy az eladd eldbb teljesitsen, legyen lehetésége arra,
hogy fizetés el6tt az arut ellenérizze, és csak akkor fizessen, ha az elado a szerz6dés szerint teljesitett. Az Uzletfelek
ellentétes érdeke meghiusithatja az lzletkotést a felek k6zott az adasvétel 1étrejottét. Az aruligylet eladdja és vevéje
kozotti érdekellentétek athidalasanak modja lehet, ha a felek az adasvételi szerz6désben az akkreditiv fizetési modban
egyeznek meg. Ez a fizetési mdd lehetbvé teszi, hogy a vevo és az eladd kozé belépjen egy olyan hitelintézet,
amelyben mindketten egyarant megbiznak. A biztonsag alapja a bank bekapcsolasa a fizetési forgalom
lebonyolitasaba. A bank ugyanis nemcsak arra vallalkozik, hogy a felek kozotti fizetési forgalmat lebonyolitja, hanem
maga is igéretet tesz a fizetésre, ezaltal a vevd szerz6désben foglalt fizetési igéretét a sajat fizetési
kotelezettségvallalasaval egésziti ki.

Aktivitasi rata
Aktiv népesség / Teljes népesség x 100

Aktiv alapkezelés
Az alapkezeld az aktualis piaci helyzet fliggvényében mddositja az alap portfolidjanak dsszetételét.

Aktiv bankigylet
Azok az Ugyleteket tekintjik, amelyek révén a pénzigyi intézményeknek kdveteléseik keletkeznek. (pl.:
pénzkdlcsdndk nyujtasa)

Keretében a bank pénz kihelyezést végez, igy kdvetelése keletkezik a hitel felvevékkel szemben.

Lehet:

- Hitelnyujtas

- Betét elhelyezés mas banknal

- Kovetelést megtestesitd értékpapir vasarlas
- T6ke érdekeltségek részére

Az ilyen értékpapir vasarlasa, a hitelnyujtas specialis formajanak tekinthetd.

Aki ilyen értékpapirt vasarrél, minden esetben hitelt nyujt, aki pedig kibocsat az hitelt vesz fel.

A pénz megtakaritassal rendelkezék, banknal elhelyezet betétei ndvelik a bank pénzeszkdzeinek mennyiségét.

A pénzeszkdz részét képezi a bank vagyonanak, aktivainak, akkor a bank a pénzeszk6zokbdl hiteleket nyujt. A
pénzeszkdze csokken, és azzal egyidejiileg ligyfelével szemben kdvetelése keletkezik.

A bank pénzeszkdzei, mint vagyon elemek atadasanak egy mas formaju vagyon elemé, amelyeket koveteléseknek
neveznek.

Aktiv népesség - Potencialis munkaerdé-allomany
A munkaképes koru lakossagnak az a része, amelyik a munkapiacon, mint aktiv munkat keresé jelenik meg. Részben
idetartoznak azok a nyugdijaskoruak is, akik még hajlandéak munkat vallalni.

Aktivak
-> Eszko6zok
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Aktuarius (biztositas)
Biztositasi matematikusi feladatokat is ellatd, kiemelt felel6sségli szakember a biztositéintézet apparatusaban.
Feladata kiildonésen a kockazataranyos dijak kiszamitasa, illetéleg a biztonsagos miikédéshez sziikséges
matematikai feladatok (tartalékolas) elvégzése.

Alanyi likviditas
Az alanyi likviditas vizsgalata soran a szamviteli beszamolobdl képezheté mutatészamok segitségével vizsgaljuk,
hogy a vallalkozas rendelkezik-e annyi mobil, vagy kdnnyen mobilizalhatd eszkdzértékkel, amennyi az esedékes
kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges. Az alanyi likviditast mas néven relativ likviditasnak is nevezik.

Alapar
A prémiumok meghatarozasanak alapja, vagy a piaci stabilitdas megteremtésének eszkdze. Referencia alapot
szolgaltat az intervencios intézkedésekhez.

Alapszabaly
Egy tarsaséagi okiratban lefektetett szervezeti és miikddési szabalyzat. A részvénytarsasagok esetében kiléndsen
fontos.

Alaptdke
Azonos a részvénytékével. A kibocsatott részvények névértékének 6sszessége.

Alairas (jegyzésgarantalas)
Ertékpapir kibocsataskor az Uj értékpapirok jegyzése, vasarlaskori kotelezettséggel.

Alairé (jegysézgarantalo)
Szindikatus tagja, aki kotelezettséget vallal az értékpapir elhelyezésére, sikertelenség esetén pedig a bejegyzésre.

Alkusz (t6zsdeligynok)
Az a személy, aki tézsdén dijazas ellenében sajat nevében, de masok szamlajara kot tgyleteket.

Alkusz(bréker vagy makler biztositas)
Olyan (® biztositaskozvetitd), aki a szerzddés létrejottét, fennmaradasat a biztositasi védelmet keresé megbizasabdl
segiti. Gyakorlatilag az tgyfél iigynoke! Segitséget nyujt a biztositasi igény megfogalmazasahoz (© ajanlat), és a
megfelel6 partner (biztositd) kivalasztasahoz, kdzremiikddhet a dijbeszedésben és a karrendezésben is. Az alkusz
figgetlen; nem kéthet olyan megallapodast, hogy az ajanlatokat csak egyetlen biztositohoz kdzvetiti. Az alkusz a
biztositétél kap (®jutalék)-ot.

All risks (biztositas)
A "minden kockazatra" kiterjedd biztositas. A szerz6dés nem a (® biztositasi esemény)-eket, hanem csak a (®
Kizaras)-okat tartalmazza. A biztosité minden olyan kart megtérit, amelyet nem zar ki, Altalaban a szallitmany-, illetéleg
az épitési-szerelési biztositasok kérében alkalmazott kockazatviselési forma.

Alsé fordulépont
A ciklus hanyatlé aganak mélypontja, ahol éppen a dekonjunktura altal kialakult feltételek kivaltjak a konjunkturat.

Annuitas
1. Evjaradék
2. Evente azonos 6sszegl jévedelem
3. Kdlcsdnnek évente egyenld dsszegi torlesztése
4. Jaradékszamitasban a tékének rendszeresen befizetend6 dsszege

Annuitas.
Meghatarozott szamon keresztlil esedékes pénzaramlasok nagysagat idézi.

Annuitas..
Az olyan pénzaramlasokat, amelyekben az egyes évek jovedelmei, illetve pénzkiadasai azonos nagysaguak,
annuitasnak nevezzik.

Anticipacio
A jovébeni eseményekkel kapcsolatos varakozas.
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Anticipalt inflacio
A gazdasagi szerepl6k bizonyos arszinvonal ndévekedésre szamitanak (inflacios varakozasok), ezért e szerint kotik meg
hataridés munka-, szallitasi és hitelszerz8déseiket, aminek kdvetkeztében az aremelkedés valdban bekovetkezik.

Antidémping
Célja, hogy megfossza a kulféldi szallitét attol az arelénytél, amely a tényleges exportar és az export6r hazai piacan
értékesitésre kerlld termék dsszehasonlitoé ara kozotti kiildnbozet.

Antidomping és piackiegyenlitd vam
Védenek a tisztességtelen verseny ellen.

Antiszelekcié (biztositas)
Ellenkivalasztas. A személyek azon térekvése, hogy a biztosan vagy nagy valdszinliséggel bekdvetkez8 kockazataikra
- azok eltitkolasaval - keressenek biztositasi fedezetet Ez a térekvés altalaban (® kdzlési kdtelezettség) sértéssel jar
egyutt.

Anyaggazdalkodas
Az anyaggazdalkodéas a termeléshez és az értesitéshez szikséges termékeket biztositd tevékenységek és
folyamatok dsszefoglalo elnevezése.

APEH (allami adohatosag)
- SZJA
- TAO (tarsasagi és osztalékado)
- AFA (altaldnos forgalmi add)
- Fogyasztasi ad6
- Kereskedelmi és jatékado
- Egészségbiztositasi és nyugdijjarulék
- Baleseti jarulék
- Adé maodjara torténd befizetések, pl.: munkaadd

Apport
Vagyoni étéket képvisel6 targyi vagy szolgaltatas, amelyet nem készpénzben visznek be tékeként valamely tarsas
vallalkozasba.

Aranypénzrendszer
A fizetések kdzvetlenll aranyban vagy aranyra atvalthatd pénzhelyettesitékon keresztil térténik a kereskedeés.

Arbitrazsér
Az arbitrazs6rok a kamatlabak, illetve az arfolyamok eltérését kihasznalva igyekszenek kockazatmentes nyereségre
szert tenni. Az arbitrazs-lgyletek fogalmat ugy lehetne definialni, hogy olyan tgyletek, amelyek a kilénb6zé
(féldrajzilag eltérd) piacokon mutatkozo ar, arfolyam, illetve kamat kiildénbségek kihasznalasaval érnek el relative
kockazatmentes nyereséget.

Arbitrazs
1. Olyan ugylet, amely a kilénb6z6 piacokon mutatkozé (ar-, arfolyam- és kamat-) kiildnbségek kihasznalasaval ér el
nyereséget
2. Maganjogi megallapodas, amely szerint vita esetén a felek dontébirésaghoz fordulhatnak annak megallapitasara,
hogy a szerz8dés feltételeit teljesitették-e.

Automatikus stabilizatorok
Olyan gazdasagpolitikai eszk6zok, amelyek visszacsatolasuk révén egyszeri bevezetés utan automatikusan
stabilizaljdk a nemzetgazdaséagot.

Autoném megtakaritas - SO
Az a megtakaritas, ami fliggetlen a jovedelemtél illetve annak valtozasatol.

Autoném miiszaki haladas
A termelési és tudomanyos tapasztalatok felhalmozédasa és kihasznalasa nyoman spontan médon kibontakozé
miszaki haladas.
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Autoszelekcio (biztositas)
Onkivalasztas, A személyek azon torekvése, hogy fokozott veszélyeztetettségiik, vagy veszélyérzetik esetén
mihamarabb, és minél teljesebb koril biztositasi védelmet teremtsenek maguknak. Az ilyen igény természetes
és méltanyolhatd, nem ugy, mint az (® antiszelekcio).

Avultatas (biztositas)
A vagyontargyak (pl. ingésagok, épuletek, gépjarmivek) értékének az idémulas, illetéleg a fokozatos elhasznaldédas
miatti csbkkenése; mértékét szazalékban hatarozzak meg. Ha pl. egy gépkocsi - a kar idépontjaban - 70%-0s miiszaki
allapotu, és totalkart szenved, a karosult az ujkori érték 70%-ara tarthat igényt. A fennmaradé 30% az avultatas
mértéke, amelyet a tulajdonosnak kell viselnie. (® karonszerzés)

Azonnali beszedés.
Az azonnali beszedés alkalmazasa soran nincs lehetdség kifogas emelésére, a kedvezményezett megbizasa
alapjan a bank a koételezett szamlajat azonnal megterheli.

Azonnali beszedés..
Az azonnali beszedés alkalmazasa soran nincs lehetdség kifogas emelésére, a kedvezményezett megbizasa
alapjan a bank a koételezett szamlajat azonnal megterheli.

Azonnali beszedést a kdvetkezd esetekben lehet alkalmazni:

- Ha e fizetési méd alkalmazasat kotelezd jogszabaly irja el

- Ha a kotelezett felhatalmazé levelet intéz a bankjahoz

- Amikor a valtot esedékességkor fizetés végett az egyenes valtéadds altal megjeldlt banknal bemutatjak

Azonnali beszedést csak akkor lehet alkalmazni, ha
Azonnali beszedést a kdvetkezd esetekben lehet alkalmazni:
- Ha e fizetési méd alkalmazasat kotelezd jogszabaly irja el
- Ha a kotelezett felhatalmazé levelet intéz a bankjahoz
- Amikor a valtét esedékességkor fizetés végett az egyenes valtéados altal megjeldlt banknal bemutatjak

Azonnali és hataridés paritas
A fedezeti Uigyletben az eszkdz és a hataridds pozicié egymas kockazatat kioltja. Ha nem igy van, arbitrazs all fenn, az
arbitrazsér Uzletkotdk kioltjak a kilonbséget. A paritasos arfolyamnak azt az értéket nevezziik, amelynél egyensulyban
van az adott arfolyam a ra hato tobbi tényezével. EIméleti arfolyamnak is nevezik. Kiilénb6zé alaptermékek esetében a
hataridés arfolyamra haté tényezék a kovetkezbk lehetnek:

Devizak
- Azonnali arfolyam
- a két deviza kamatlaba a hataridds tgylettel egyezé futamidével

Ertékpapirok

- Azonnali arfolyam

- Az értékpapir kifizetése a hatarid6s Ugylet lejarataig (kamat, osztalék)

- A papir varhato kifizetései a hataridds Ugylet lejarata utan

- A hataridds lgylettel egyezé futamideji kamatlab

- Azon futamideji kamatlabak, amelyek a hataridés Ggyletet megel6z6, és kovetd pénzaramlasok jelenérték
szamitasahoz szukségesek

Aruk

- Azonnali arfolyam

- Felmertl6 addicionalis koltségek negativ kifizetésként vesszik figyelembe

- A hatarid8s ugylettel egyez8 futamideji kamatlab

- Azon futamideji kamatlabak, amelyek a hataridés Ggyletet megel6z6, és kovetd pénzaramlasok jelenérték
szamitasahoz szukségesek

A hataridés kamattgyletek elsésorban kdtvényekre sz6l6 hataridds Ugyletek, melyeknek jelentéségét a fix és valtozéd
kamatokbol eredd kamatkockazat fedezése jelenti.

Azonnali és hataridés piacok
Az azonnali piacokon kotott szerz6dések azonnali teljesitésre vonatkoznak. A hataridés piacokon ezzel szemben a
jelenben kotott adasvételi szerz6désben valamilyen jovébeni id6pontban teljesitendd szallitdsban allapodnak meg.
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Azonnali tiigyletek
Az értéktézsdén lebonyolddo tgyleteket azonnali (prompt) és hataridés (termin) kategdriaba lehet besorolni. Az
azonnali Ugyletek esetében a teljesités az Gigyletkétés utan rovid idén belll megtorténik.

A 1a criée (francia)
Tézsdei kereskedelmi forma = kikialtas.

Allamadoésag értelmezése
A kdzponti koltségvetés, illetve a helyi Gnkormanyzatok koltségvetése egylttes deficitjét allamaddsagnak nevezzik. A
belféldi finanszirozas maddjai gyakorlatilag megegyeznek a kdzponti kdltségvetés hianyanak finanszirozasi médjaival.

Allamadéssag
Az allami szektor negativ pénziigyi vagyona.

Allami pénztarjegy
Az allam atmeneti pénzhianyanak fedezetére kibocsatott, a visszavaltas napjaig kamatozé értékpapir, egy éves
futamidejl, savos kamatozasu.

Allami szervek
Allamhatalmi népképviseletiek:

- Orszaggyllés: orszagos szint(, a legfels8bb allamhatalmi népképviseleti szerv. Biztositja a tarsadalom alkotmanyos
rendjét, meghatarozza az orszag kormanyzasanak szervezetét.

- Helyi 6nkormanyzatok képvisel6testlletei: helyi szintlek, megyeiek, telepulések.

- Kisebbségi 6nkormanyzatok: A nemzeti és etnikai kisebbségek alkotmanyos jogaik gyakorlasanak szintere.
- Kormany/elndke: orszagos szintli, mikodéseéért az orszaggyllésnek felelés

- Minisztériumok, miniszterek: orszagos szinten miikddnek, rendeleteket adhatnak ki.

- Helyi 6nkormanyzatoknal: jogalkotéi jogkdrik nincs, a kormanyrendelet, vagy magasabb szintli jogszabaly alapjan
latjak el kézigazgatasi feladataikat. Polgarmester, jegyz8, polgdrmesteri hivatal, k6zigazgatasi hivatalok.

- lgazsagszolgaltatasiak: Birdsagok: helyiek, megyeiek, févarosi, Legfels6bb Birdsag): Funkcidja az
igazsagszolgaltatas. Flggetlenek, csak a torvénynek csak a térvénynek vannak alarendelve.

- Ugyészségek(helyiek, megyeiek, févarosi, Legfelsébb Ugyészség) gondoskodnak az allampolgarok jogainak
védelmérdl, az alkotmanyos rendet az orszag biztonsagat és figgetlenségét sérté vagy veszélyezteté minden
cselekmény kovetkezetes Uldozésérdl.

- Egyéb szervek: Az eddig ismertettek k6zé egyaltalan nem sorolhatok be, egy résziikre az eléirasokat csak kuilon
torvények tartalmazzak.

- Alkotmanybirésag: hataskoreben tartoto tgyeket a torveny tételesen meghatarozza. Eljarasat barki
kezdeményezheti. Irasbeli inditvany formajaban. Az inditvany

Allamkotvény.
Az allam altal kibocsatott, tébbnyire hosszu lejaratu, fix kamatozasu kétvény.

Allamkétvény..
Az allam kdzép és hosszulejaratu adésagat testesiti meg.

Allampapir ad6zasa
A maganszemélyek jévedelemaddjarol szolé modositott 1995. évi CXVII. térvény alapjan az allamkotvénybdl szarmazo
kamatbevétel, az értékesitésbdl szarmazé arfolyamnyereség, tovabba a tékeérték-névekmeény adokoteles. Az addkulcs
jelenleg kamat esetében 0%, az arfolyamnyereség esetében 20%, a tékeindexalt allamkdtvény vonatkozasaban a
tékeérték-névekmény addjanak mértéke az értékpapir kibocsatasakor a kamatra
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érvényes adémértékkel egyezik meg, azaz jelenleg 0 %.

Allampapir elénye
Az allampapirokat a Magyar Allamkincstar bocsatja ki, célja a kdltségvetés hosszu tavi biztonsagos finanszirozasa.
Elénye mas befektetésekkel szemben, hogy a visszafizetésre és kamatfizetésre az allam vallal felel6sséget, ami
minden mas befektetési formanal nagyobb biztonsagot jelent.

Allampapir fajtai.
- Diszkont Kincstarjegy
- Magyar Allamkdotvény
- Kamatozé Kincstarjegy

- Kincstari Takarékkotvény
- Kincstari Takarékjegy

Allampapir fajtai..
- Kincstarjegy: futamideje legfeljebb egy év (kincstari valto) fix kamatozasu
- Allamkétvény: az allam kézép és hosszulejarati adésagat testesiti meg
- Allami pénztarjegy: az allam atmeneti pénzhianyanak fedezetére kibocsatott, a visszavaltas napjaig kamatozd
értékpapir, egy éves futamidej, savos kamatozasu

Allampapir vasarlasa (maganszemélyek)
A Kamatozé Kincstarjegy jegyzés utjan keriil forgalomba. Ertékesitése folyamatos, kéthetes jegyzési idészak
keretében torténik. A Kamatozé Kincstarjegyet a jegyzési id6szak elsd hetében a névértéknél alacsonyabb (diszkont)
aron, a masodik jegyzési héten névértéken lehet megvasarolni.

Jegyezni a jegyzésben részt vevé elsédleges forgalmazoknal vagy a Magyar Allamkincstar fiokhalézataban benyujtott
jegyzési iv teljes kitoltésével és alairasaval lehet. (A forgalmazok listaja: http://www.akk.hu/forg/557.idc és
http://www.akk.hu/forg/558.htm) Kincstari Takarékjegyet tobb mint 3200 postahivatalban értékesithetnek.

Az allampapir-forgalmazok fiokhalozatan keresztiil Magyar Allamkétvény, a Diszkont Kincstarjegy és a Kamatozé
Kincstarjegy adasvétele lebonyolithato. A forgalmazo fiokok listaja: http://www.akk.hu/szolg/fiokok.htm

Az Allamkétvény, a Diszkont Kincstarjegy t6zsdei bevezetésre kertll, igy brokercégeken keresztiil folyhat ezek
adasvétele.

Hol lehet informaciot kapni az aktualis arfolyamokrol, kamatokrol?

A Magyar Allamkétvény és a Diszkont Kincstarjegy tézsdei arfolyamarél példaul napilapokban, gazdasagi
napilapokban, valamint internetes site-okon lehet informalddni. A Kincstari fiok arfolyamjegyzései az AKK honlapjan
olvashatoéak. A Kincstari Takarékjegy kondicidirdl szintén az Allamaddssag Kezeld Kézpont Rt. honlapjan lehet olvasni.
http://www.akk.hu/

Allampapir visszavasarlasa
Az allamkoétvényt a Kincstari Takarekkotvény kivételével a kibocsaté lejarat elétt nem valtja vissza. A Kincstari
Takarékkotvények futamidé alatti visszavaltasat a Nyilvanos ajanlattételben megjeldlt feltételek és a forgalmazé
helyeken kifliggesztett visszavaltasi segédlet szerint a forgalmazé helyek végzik.

Allampapir.
Az allam altal kibocsatott, sajat adossagat megtestesitd értékpapir, amelyben addsag térlesztésre és kamat vagy
jaradék fizetésére vallal kdtelezettséget. Biztonsagos befektetési formanak szamit. Ide tartoznak
- Az allamkdétény
- Az allamjegy
- Az allami pénztarjegy
- Kincstarjegy
- A kincstari valto stb.

Allampapir..

Az allampapirokat a Magyar Allam nevében a pénzigyminiszter bocsatja ki, mely feladatot az Allamadéssag Kezeld
Kdzpont Részvénytarsasag (tovabbiakban: AKK Rt.) atjan latja el. A forgalomba hozatalbdl befoly6é 6sszeg a kézponti
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koltségvetési hiany részbeni finanszirozasat és a lejaro allamadossag megujitasat szolgalja, ezzel biztositva a
koltségvetés hosszu tavon biztonsagos finanszirozasat. A Magyar Allam kézvetlen, altalanos és feltétel nélkdli
kotelezettséget vallal arra, hogy a Magyar Allampapirok névértékét a megjeldlt idében és moédon megfizeti.

Allampapir...
Allampapirnak nevezziik az allam altal kibocsatott, az allam adéssagat megtestesitd értékpapirt, amelyben az allam
adossagtorlesztésre és kamatfizetésre, esetleg jaradék fizetésére vallal kotelezettséget.

Az allamkotvények az allam hosszu lejarati addssagat testesitik meg. A kamatfizetések gyakorisaga allamkotvények
esetében altalaban fél év, de vannak éves gyakorisaggal kamatot fizet6 papirok is. Az allamkotvények 1996 6ta aukcio
és jegyzes utjan kerllnek ertékesitésre. A jegyzési id6szak minden hdnapban egy hetig tart. Az allamkotvenyek
bevezetésre kerlilnek a Budapesti Ertéktézsdére.

A kincstarjegyek egy éves, vagy annal rovidebb futamidejliek, az allam rovid lejarati addéssagallomanyat testesitik meg.

Altalanos forgalmi adé - Adémentes értékesités
- Az értékesitésrdl kibocsatott szamlaban adét, adomertéket felszamitani nem lehet
- Az értékesitéshez szilksége beszerzések szamlaiban az eladé altal a vevére tovabbharitott adot az addhatsagtol
visszaigényelni nem lehet. Az addalany gyakorolhat addlevonasi jogot
- Az adbéhatdsagtdl vissza nem igényelhetd add néveli az addalany kdltségeit, raforditasait, ezaltal csokkenti a
nyereséget

Altalanos forgalmi adé - Ertékesités bizonylatai
- Egyszerisitett szamla: a teljesités és a szamlazott ar megfizetése azonos idében torténik, és a vevé szamlat kér. A
vevd készpénzzel vagy készpénz helyettesité eszkdzzel fizet. EgyszerUsitett szamla helyet a kibocsaté szamlat is
kibocsathat. A szalara a teljesités idépontjaként a készpénzzel vagy a készpénz helyettesité eszkdzzel torténd fizetés
idépontjat kell feltiintetni.

- Szamla: Az értékesités teljesitése és a szamla értékének kiegyenlitése id6ben elvalik. Az értékesitd el6bb teljesit, a
vev® kés6bb, szamlapénz forgalom keretében fizet.

- Szamlat helyettesitd okmany: Akkor lehet szamla, egyszerisitet szamla helyett kibocsatani, ha:
- az ellenérték nem pénzben kifejezett (arut arura cserélnek)
- az eladod, a szolgéltatast nyujté ellenérték nélkil értékesit, és az afa atharithato
- a vevo késbbb torténé teljesitésére elbleget fizet

- Nyugta: Akkor kell kibocsatani, ha a vevd nem kér egyszerisitet szamlat.
Kivételek:

- Ujsdag és folyairat arusitas

- szerencsejaték szolgaltatas

A szamlaban, az egyszer(isitet szamlaban a szamlat helyettesité okmanyban feltlintetett adatok valésagaért a kiadé a
felels.

Altalanos forgalmi ad6 - Nem mindsiil termékértékesitésnek
- Kis értéki ajandék, illetve
- Aruminta
Altalanos forgalmi ad6 - Nulla kulcsos értékesités0
- Az értékesitésrél kibocsatott szamlaban az add nulla addkulcesal kell felszamolni
- Az értékesitéshez szliksége beszerzések szamlaiban az elado6 altal a vevére tovabbharitott adét mas értékesitésekrél
kibocsatott szalakban felszamitott addbdl le lehet vonni, vissza lehet igényelni. Az addalany élhet addlevonasi jogaval
- Az addhatossaggal torténd ado elszamolas soran a felszamitott adobdl levonhaté (visszaigényelhetd) adé nem
noveli a kdltségeket, a raforditasokat, és ez altal az eladasi arat

Altalanos forgalmi adé - Termék értékesitésének minésiil
- Készletekre torténd értékesités
- Bérleti szerz6dés alapjan tulajdonjogszerzés
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- Bizomanyos utjan térténd értékesités
- Termék atadasa vallalkozasi szerz6dés alapjan
Altalanos forgalmi adé alanya

Az a természetes személy vagy jogi személy, valamint jogi személyiség nélkiili szervezett, aki sajat neve alatt jogokat
szerezhet. Kotelezettségeket vallalhat, perelhet, illetve sajat nevéhez gazdasagi tevékenységet végez.

Altalanos forgalmi adé jellemzdi
- Altalanos ado
- Oszfazisu fogyasztasi ado
- Nem valik termelési koltséggé
- Hozzaadott érték ado
- Fogyasztasi ado

Altalanos forgalmi adé mértéke
- F6szabaly szerint az addalap 20%: minden olyan termék és szolgaltatasnyujtas esetében, amikor az afardl szolo
torvény ettdl eltéré adokulcs alkalmazasat nem teszi lehetévé
- A f6szabalytol eltéré:
1. Az addalap 12 %: olyan termékek, szolgaltatasok esetében, amelyekre az afardl szolo térvény azt megengedi, pl.:
alapvetd mezdgazdasagi, élelmiszeripari termékek, kényv, folydirat, napilap stb.
2. Az addalap nulla %: Exportalt termék, a terméke exporttal egy tekintet ala es6 termékértékesités, tovabba egyes
gyogyaszati segédeszkdzok, kiszerelt emberi tapszer, tovabba kézoktatasban hasznalt tankdnyvek stb. utan.

Altalanos forgalmi adé targya
Az adokoteles termékértékesités, illetve adokoteles szolgaltatas nyujtas.

APTF - Allami Pénz- és Tékepiaci Feliigyelet ’ ’
A pénzlgyi intézmenyrendszer fellgyeletét hazankban az Allami Pénz- és Tdkepiaci Felugyelet (APTF) latja el. Az
APTF a Kormany felugyelete alatt mikddé orszagos hataskorl kdzigazgatasi szerv.

APTF feladatai
- A pénzigyi intézmények mikodésére és a pénziigyi szolgaltatasok végzésére vonatkozé engedély-kérelmek
elbiralasa
- A pénzugyi intézmények informacids rendszerének, valamint adatszolgaltatasi kotelezettségeik teljesitésének
ellen6rzése
- A pénzigyi intézmények miikddési biztonsaganak figyelemmel kisérése, az észlelt szabalytalansagok
megszlntetése, akar birsagok kivetése reven is
E feladatai ellatasa keretében az APTF helyszini ellenérzéseket is végezhet.

Ar-bér spiral
Az arszinvonal és a bérszinvonal emelkedése egymast erdsité folyamat. Ha a folyamatot a bérszinvonal emelkedése
inditja bér-ar spiralrél beszélunk. Nem alakul ki bér-ar spiral, ha a munkatermelékenysége jobban vagy legalabb ugy
noévekszik, mint a bérszinvonal.

Ar - Price.

Az érték pénzben kifejezett formaja. A csereérték specialis formaja, amennyiben a cserére ajanlott aru maga a pénz.
Ar - Price..

Az aru értékének pénzben torténd kifejezése. Ezt rovidtavon a kereslet — kinalat alakitja. A kereslet ndvekedése

aremelkedést, a kereslet csdkkenése arcsdkkenést von maga utan; de az ér is befolyasolja a kereslet kinalat
alakulasat.

Arak 6sszehasonlité statikaja
Az arak valtozasanak a hatasa a fogyaszto valasztasara, minden egyéb tényez§ valtozatlansaga mellett.

Arbevétel
Az adott vallalat altal eladott arukért és szolgaltatasokért kapott teljes bevétel.

Szamviteli koltség + Szamviteli profit
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Arbevétel = teljes gazdasagi koltség + gazdasagi profit

Arbevételre és a koltségekre haté tényezék, illetve korlatok
1. Id6korlat, idétavok:
1.1. Nagyon révidtav, vagy piaci idétav: piaci kereslet névekedése » készleteket eladja, mert a termelést nem tudja
ilyen hamar névelni
1.2. Révidtav: nemcsak a készleteket adja el, hanem a termelést is tudja ndvelni, munkat, nyersanyagot tudja névelni
1.3. Hosszu tav: valamennyi termelési tényez6t tudja valtoztatni adott technolégia mellett
1.4. Nagyon hosszu tav: valamennyi termelési tényez6ét tudja valtoztatni + technoldgiat is.

2. Technolégiai korlatok: jobb technoldgiaval a tdbbi termelési tényezé csokkenthets (elemzési eszkdze: termelési
figgvény)

3. Koltségkorlatok: technoldgia lehetéségei és az inputtényezdk arai hatdrozzak meg

4. Bevételi korlatok: fligg a termék piaci keresletétdl, a vallalat piaci hatalmatdl, a versenytarsak stratégiai 1épéseitdl
Ardiszkriminacié.
Kilonb6zé fogyasztoknak ugyanarra a termékre eltéré arak meghatarozasa.
Ardiszkriminacié..
Monopolista arképzési mdédszer a fogyasztoi tdbblet és a holtteher-veszteség egy részének monopolista profitta
alakitasa céljabdl. Lényege, hogy a monopdlium a potencialis fogyasztokat informacidkdzlési szempontbdl elszigetelt
csoportokba sorolja és az egyes csoportoknak kulénb6z8 - a csoportok minimalis rezervaciés araival egyenl6 - arakon
adja el termékét
- Els6foku vagy tdkéletes ardiszkriminacio - olyan ardiszkriminacios technika, ahol minden egyes potencialis
fogyasztoval sajat rezervacids arat fizettetik meg. Az eredmény - a teljes (kompetitiv) fogyasztéi tébblet, mint
monopolista profit realizalddik
- Masodfoku ardiszkriminacio - olyan ardiszkriminacios technika, ahol az egyes csoportokat magaban az értékesitési
folyamatban kuilénitik el
- Harmadfoku ardiszkriminacié - olyan ardiszkriminaciés technika, ahol az egyes csoportokat az értékesitési
folyamaton kivil kilonitik el

Arfolyam
A kulfoldi fizet6eszkdzok (valuta, deviza) és az értékpapirok piaci ara.
A kotvény arfolyamat a névérték szazalékaban, a részvényekét pedig leggyakrabban 6sszegben, cimletenként kozlik.

Arfolyam-biztositas
Az arfolyamvaltozasbdl ered6 veszteség (vagyis az arfolyamkockazat) elleni védekezés.

Arfolyam-ingadozas
Az arfolyam folyamatos valtozasa kereslet-kinalat hatasara.
Megkulonboztetnek
- Bessz (baisse) csokkend, és
- Hossz (hausse) emelked6 tendenciat.

Arfolyam-kiilonbozet (écart)
Az eladasi és a vételi arfolyam eltérése.

Arfolyam-megallapitas
A német t6zsdék gyakorlataban a részvények hivatalos arfolyamat az arfolyam tigynék szamitja ki, hogy azon a
kereset és a kinalat lehet6 legnagyobb részét tudja lebonyolitani.

Arfolyam-politika
Az arfolyam-politika féleg a kotott devizagazdalkodasu orszagokban tolt be fontos pénziigy-politikai szerepet.

Arfolyam alakulasanak tényezdi
- Termelékenység
- Valuta elértéktelenedése
- Nemzetkdzi pénzmozgas
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Arfolyam és a paritas kozotti viszony
- Paritas és arfolyam egybeesésekor azt mondjuk a valuta arfolyam parin all
- Diszazsio alakul ki ha az arfolyam alacsonyabb, mint a paritas
- Azsio jon létre, ha az arfolyam magasabb, mint a paritas

Arfolyam/nyereség arany (price/earnings ratio)
A részvény arfolyama osztva a részvényenkénti nyereséggel. Ez a szam a részvények megitélésére hasznalt
mérészamok egyike.

Arfolyambazis
A megbizasok dsszesitésén alapuld tézsdei kereskedelmi rendszerben a megbizdsok 6sszessége, amelyeknek alapjan
az arfolyamot megallapitjak.

Arfolyamérték.
Az az 6sszeg, amelyet egy értékpapir egy darabjaért kell fizetni a t6zsdén.

Arfolyamérték..
Az értékpapirok piacan kialakulod kereslet-kinalat hatasara valtozo érték.
A kotvény arfolyamértékét a belble szarmazo jovébeni pénzaramok diszkontalasaval szamithatjuk ki.
Az az érték, amelyért egy részvényt a piacon ellehet adni.

Arfolyamgondozas
Szélséséges arfolyam-ingadozasok megakadalyozasa, emelked6 arfolyam esetén eladasokkal, csokkend arfolyam
esetén vasarlasokkal, valamint az arfolyam karbantartasa (manipulalasa) annak érdekében, hogy az Ujabb
kibocsatasok sikeresek lehessenek.

Arfolyamjegyzék
Szlikebb értelemben a t6zsdeid® alatt kiadott eredeti jegyzék, amely az 6sszes arfolyamot tartalmazza. tagabb
értelemben az eredeti jegyzék alapjan nyomtatott hivatalos kzldny, amely a hivatalosan megallaitott t6zsdei
arfolyamokat tartalmazza.

Arfolyamjegyzés médozatai
- Belf6ldi valuta kiilféldi valutaban kifejezett ara Ft/dollar
- Kilfoldi valuta belféldi valutaban kifejezett ara dollar /Ft

Arfolyamjegyzés.
Az arfolyam hivatalos megallapitasa és kozlése.

Arfolyamjegyzés..
Az egyes valutak egymashoz viszonyitott arfolyamanak kozzétételét arfolyamjegyzésnek nevezzik.

Arfolyamjegyzés...
Adott idépontban az arfolyamot feljegyzik és kozzéteszik.

Arfolyamkockazat
Az arfolyamvaltozasokban megjelend bizonytalansag.

Arfolyamnyereség
Az alacsonyabb vételi és a magasabb eladasi ar kozotti kildnbozet, a koltségek figyelembevételével.

Arfolyamok csoportjai
- Régzitett, vagy fix: arfolyamok a dekraralt paritas koril igen sz(ik savban ingadozik
- Kotott arfolyam: az arfolyamot hatdsagilag rogzitik, nem a kereslet illetve kinalat alakitja
- Flexibilis vagy rugalmas: a kereslet és kinalat alapjan szabadon valtozik

Arfolyamiigynoék (kursmakler)
Hivatalos t6zsdei tigyndk (ném.: amtlicher Marker), akinek feladata az altala 6sszetett ajanlatok alapjan a hivatalos
arfolyam megallapitasa és a nem folyamatos kereskedési papirok adasvételének kdzvetitése. Mas kereskedelmi
tevékenységgel nem foglalkozhat, sajat Gzleteket nem kéthet a tézsdén. A kozvetitésért kdzvetitdi dijat (Ugyndki
jutalékot) kap.
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Arszinvonal. - P

arainak a joszagok mennyiségeivel sulyozott atlaga.

A javak arainak sulyozott szamtani atlagaval kozelithetd mutatd. Az arszinvonal valtozasanak meghatarozasahoz a
kibocsatas deflatort hasznaljak. / GDP-deflator /.

Arszinvonal.. - P

A termékarak sulyozott szamtani atlaga. Az arak id6szakok kdzotti nagysagat arindexel fejezziik ki. Az arindex tartds,
folyamatos emelkedését inflacionak nevezzik. Az inflacié alakulasanak mérésére hasznalt inflacios rata egyben a
fogyasztdi arindex is.

Aru és pénzpiac szimultan egyensulya
Az a jovedelem-kamatlab kombinacid, ahol IS goérbe metszi az LM gorbét, azaz ugyanannal az (Y0,i0) kombinaciénal
1(i0)=S(Y0) és M=M1(Y)+L2(i0).

Aru fogalma és tulajdonsagai

- Aru: a gazdasag azon egysége, melyen nem sajat felnasznalasra, hanem csere, eladas céljabol hoznak létre, hozza
felhasznaldja cserekapcsolat utjan, ellenérték fejében juthat létre

- Hasznalati érték: aruva csak olyan szolgaltatas vagy joszag valhat, amely emberi szikségleteket elégit ki a
felhasznalok szamara kilénb6zé mértékben hasznosak hasznalati értéke egyre tagul, soha nem lehet befejezett

- Csereérték: meghatarozott aranyban cserélheté masik aruval az aru csereértéke az az ellenérték, amiért adott aru
elcserélhetd, amit a piacon kinalnak érte mennyiségi viszony (arany 2 termék kozo6tt) marginalizmus (szubjektiv érték-
elem)

- A fogyaszt6 elényoket szerez
- Hasznossag szerint alakulnak az aranyok

- A hasznalati és a csereérték akkor valik egymassal egyenléveé, amikor a megvasarolni kivant aru hasznossaga pont
akkora, mint amekkorarol a cserében ennek érdekében lemond

Aru.
Olyan joszag, amelyet cserére termelnek.

Aru..

A gazdasag azon egysége, melyen nem sajat felhasznalasra, hanem csere, eladas céljabdl hoznak létre, hozza
felhasznaldja cserekapcsolat utjan, ellenérték fejében juthat létre.

Arupiac
Az dsszes aru piaca 6sszevontan, az arupiac egyensulyban van, ha az arukinalat Y megegyezik a fogyasztasi
kereslet C és a beruhazasi kereslet | dsszegével. Y=C+l.

Arupiaci egyenstily
Y=C+l

Arutézsde
Az arutézsdék lehetnek altalanos arutézsdék és specialis arutézsdék.

Arverés
Aruk (pl. értékpapirok), targyak nyilvanos eladasra kindldsa: az arut annak adjak el, aki a legmagasabb arat ajanlotta
erte.

Atutalas

Az atutalas a legelterjedtebb készpénz nélkili fizetési mod. Az atutalas legfontosabb sajatossaga, hogy a fizetést mindig
a vevl a kotelezett kezdeményezi.

Atutalas elénye
- Barmilyen jogcimdi fizetést ki lehet ily médon egyenliteni
- Nincs 6sszeghatarhoz kotve
- Akkor is lehet alkalmazni, ha a felek e fizetési mddban kilén nem allapodtak meg
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- Technikailag bonyolitasa egy egyszer( banki formanyomtatvany, az un. atutalasi megbizas segitségével térténik

Atutalasi megbizas jellemzéi
Az atutalasi megbizas jellemzéi: az atutalasi megbizassal a fizetésre kotelezett arrdl rendelkezik, a hitelintézet a nala
vezetett szamlaja terhére, meghatarozott 6sszeget utaljon at a jogosult elszamolasi szamlaja javara. Ez aktiv fizetési
mod. Az atutalasos megbizas kétpéldanyos nyomtatvany, amelyet a benyujtonak minden esetben a hitelintézetnél
bejelentett alairas bejelentésen meghatarozott médon kell alairni 1. példanya a fizetésre kotelezett
szamlatulajdonosnak a szamlajat vezetd bank részére adott megbizasa. A nyomtatvany 2. példanya a megbizé
szamlatulajdonosnal marad. Ez a példany szolgal annak igazolasara, hogy a kotelezett az atutalasi megbizast
szamlavezet6 bankjanak atadta.

Atvaltas
Technikai mivelet, amelynek soran valaki
1. Pénzt mas pénznemre vagy mas cimletli pénzre cserél
2. Nem kedvez6 értékpapirt kedvezdre cserél

Atvaltoztathaté koétvény.
Olyan kotvény, amely a rendes fix kamatozason feliil lehetévé teszi tulajdonosa szamara, hogy meghatarozott
hataridén (Un. csereidészakon) bellil valasszon: vagy bevaltja kbtvényeit a vallalkozas részvényeire, vagy megtartja
Oket, s igy késbébb, a torlesztéskor, pénzét visszakapja.

Atvaltoztathat6 kotvény..
Az alaptbke legfeljebb feléig olyan értékpapir, amelyet részvénnyé lehet valtani.

Azsio (felar, felpénz, prémium)
Pénznem, értékpapir névértéke és ezt a meghaladd piaci értéke kozotti kildnbség a névérték szazalékaban
kifejezve. Ellentéte a diszazsio.

Baisse-spekulansok
Azok a spekulansok, akik a kamatlab emelkedését, igy az arfolyam csokkenését varjak, ezért értékpapirjaikat eladni
akarjak, a tézsdei pénzkeresletet képviselik.

BAMOSZ - Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetsége
Alapitas éve: 1993

1991. év végén a Parlament elfogadta a LXIIl. szamu, a befektetési alapokrol szolo torvényt, ezzel Magyarorszagon is
megnyilt az Ut a fejlett pénzigyi kultiraval rendelkezé orszagokban mar nagy népszeriiségnek 6rvendd alapok
létrehozasa el6tt. Az emlitett torvény teljes korlien szabalyozza az alapok létrehozasaval, mikddésével, a felel§sségi
kordkkel kapcsolatos kérdéseket és megteremti a tébbszint(i ellenérzés lehetéségeit is. Errél a biztos alaprdl kiindulva
viszonylag rovid id6 alatt gyors fejlédést ért el a befektetési alapokkal foglalkozé Uzletdg. Ezért a piac szerepl6i, a
befektetési alapkezel6 cégek 1993 végén ugy dontottek, hogy létrehozzak a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szdvetségét azzal a céllal, hogy képviseljék k6zds érdekeiket, megbrizzék a verseny tisztasagat és elésegitsék a
tovabbi piaci fejlédést.

A szbvetseg f6 feladatai:

- Erdekegyeztetés, érdekkdzvetités és érdekképviselet.

- Jogszabalyok véleményezése és a jogszabalyalkotas befolyasolasa.

- A befektetési alapok megismertetése, megfeleld k6zonség- és sajtdokapcsolat (PR) kialakitasan keresztul.
- Informacio gydijtése a hazai piacrol.

- Szakoktatas tamogatasa.

- Kapcsolatok kialakitasa a hasonlé kulféldi szervezetekkel (szévetségekkel).

- Szakmai ajanlasok, kozos elvek megfogalmazasa, a versenyetikai szabalyok kialakitasa.

Annak érdekében, hogy ne csak a hazai tapasztalatok legyenek ebben a munkaban elérheték, a BAMOSZ
kezdeményezte csatlakozasat a hasonlo profilu eurépai szévetséghez (FEFSI), melynek ma mar tagja.

A SzoOvetség jelenleg 21 befektetési alapkezel6t tomorit az engedéllyel rendelkezd 23-bdl. A Szdvetség tagjai kdzott
tudhatja azonban gyakorlatilag az 6sszes aktiv magyarorszagi szakcéget, hiszen a kezelt vagyon teriletén a
Szdvetség aranya mar 99,5% felett van.

A szbvetség az elmult idészakban kiildnleges sulyt helyezett - a gyorsan fejl6dé és valtozé piaci kdrnyezet miatt - az
egységes szakmai normak kialakitasara. Ezen a terlleten sor kertilt a befektetési alapok miikodését dontéen
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meghatarozé kérdésekben egységes normak és ajanlasok elfogadasara. Ezeket a tagok alkalmazzak, sét a
fellgyeleti szervek is beépitették mindennapi gyakorlatukba.

A normak és az ajanlasok az alabbi terileteket érintik:

- A szarmazeékos termékek alkalmazasa.

A befektetési alapokrol szol6 torvény kialakitasa idején ezek a piacok Magyarorszagon még nem muakaodtek, igy
termékeket).

- A nett6 eszkodzérték-szamitas egységesitése.

Ez azért igen fontos kérdés Magyarorszagon, mert egyes értékpapirok esetén nem kelléen likvid piacok arjelzései
eltérithetik a befektetési alap netté eszkdzértékét a valos értéktél. Mivel azota a kezelési szabalyzatok mar a kbzdsen
kialakitott elveken éplinek fel, a kuldbnbdzd alapok teljesitményének 6sszehasonlitasa is lehetévé valt.

- Az alapok osztalyozasa és az egyes kategoéridkba val6 besorolasa.

A kategodriakat a Befektetési Alapkezel6k Eurdpai Szévetségének (FEFSI) ajanlasait kdvetve, kisebb - a hazai
kdrnyezetnek megfelels - modositasokkal hatarozta meg szévetségunk.

- Etikai Kédex

A befektetdk bizalmanak megnyerése érdekében kialakitott atlathaté és egységesen elfogadott szakmai etikai elvek az
alapkezel6k tisztességes versenyét hivatottak biztositani. Az Etikai Kédexet a BAMOSZ kdzgyilése 1999. oktdber 19-én
fogadta el és 2000. januar 1-én Iépett hatalyba. A szabalyok és eldirasok betartasa felett az 1999 elején megalakult
Etikai Bizottsag fog 6rkodni.

Mindezek célja az, hogy a piacon a verseny szabalyozott, egységes keretek k6zott folyjon és a befektetdk valos
tajékoztatast, informaciot szerezhessenek a befektetési alapok miikédésérdl. Ez biztosithatja azt, hogy a befektetési
alapok megérizhessék kedvezd befektetéi megitélésiiket.

Tovabbi fontos célkit(izés a nyugdijrendszer atalakitasa soran minél nagyobb szerep biztositasa a befektetési alapok
szamara, illetve annak elérése, hogy a befektetési alapok mikddését szabalyozo térvény esedékes modositasa soran
megsz(injén Magyarorszagon a befektetési jegyek relativ versenyhatranya.

Ezt az el6relépést segitette el 2001 végén az egységes Tdkepiaci térvény (tpt) elfogadasa, melynek keretében végre
sor kerult a befektetési alapokat érint6 jogszabdly modositasara is. Ez jelentésen megvaltoztatta mikddési kdrnyezetet,
lehetdveé téve Uj, rugalmasabb formak megjelenését.

A tpt. alapkezel6ket érintd valtozasait harom témakorben lehet 6sszefoglalni:

- Az alapkezel6k tevékenységi kdrének kibdvitése

A vagyonkezelés természetébdl adéddan a hatékony, nyereséges tevékenység kulcsa a megfelel6 nagysagrendi
kezelt vagyon elérése. Itthon mar az orszag méreteibdl adéddan is komoly problémat jelent az eurdpai méretekben is
versenyképes nagysagrend elérése. Fontos lépés tehat, hogy immar lehetévé valt az eddig pénziigyi csoportokon belll
elkuloénitett szervezetekben folytatott vagyonkezelési szolgaltatasok 6sszevonasa. A befektetési alapkezeldk az alapok
menedzselése mellett pénztari és egyéni vagyonkezeléssel is foglalkozhatnak. Ez egyszerre csdkkenti a koltségeket
és teszi egysegesebbé, atlathatova a teriletet.

- Uj tipusu alapok megjelenése

A korabbi szabalyozas 1991-ben kertilt lefektetésre azzal a céllal, hogy egyszeri és egységes jogi bazison létrej6jjon
egy szilard és atlathatd intézményi befektetési forma. Ennek a feladatanak messzemendsen eleget tett. Az id6kdézben
eltelt évtized azonban jelentdésen atalakitotta a nemzetkdzi és a hazai pénziigyi vilagot, valamint a befektetési kulturat is.
Az elavult szabalyozas hatraltatta olyan modern termékek létrejottét, amely a befektetéknek rugalmassagot és
alacsonyabb koltséget jelentett volna. Ezen valtoztatott a tpt, amikor megalkotta az indexkévetd, a szarmazékos
alapok, valamint az alapok alapja konstrukciékat.

- Szakmai és t6kekdvetelmények megvaltozasa

A tpt. kisérletet tett arra, hogy a vagyonkezelés kulonb6zé teruleteit és az azokat végzd szervezeteket azonos
szabalyozas ala terelje. Ennek érdekében szakmai alapkdvetelmények keriltek megfogalmazasra, amelyek érintik a
személyi, targyi feltételeket, az alaptéke minimalis nagysagat, valamint az Ggyfelek tajékoztatasi rendjét is.

Bamosz Részvény Befektetési Alap Portfolié Index (RAX)
A Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi SzOvetsége altal kifejlesztet, és a BET altal hivatalosan 1999. februar 15.
Ota szamitott Bamosz Részvény Befektetési Alap Portfolio Index (RAX) létrehozasat az a cél vezérelte, hogy objektiv
mércét adjon a részvényalapok teljesitményének méréséhez, mivel a mar 1étezd részvénypiaci indexek nem vették
tekintetbe a befektetési alapokra vonatkozo térvényi korlatozasokat, ezért erre a célra csak korlatozottan voltak
alkalmasak. Az index bazisa 1998. januar 7-i allapotot tikr6z6 1000 pont.
A cél az, hogy a jelenleg mikodé mintegy 30 részvénybe fektetd alap teljesitményének méréséhez az index egy
objektiv mércét adjon. Az index minden t6zsdei kereskedési napon, a kereskedést kévetden egyszer kertl
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kiszamitasra.
Az index az osztalékfizetéseket ugy veszi figyelembe, hogy a vallaltok altal fizetet osztalékot a befektetdk teljes
mértékben ugyanannak a cégnek a részvényeibe fektetik be.

Bank

Olyan hitelintézet, amely betétgyjtéssel és mas visszafizetend® pénzeszkdz nyilvanossagtoél torténd elfogadasaval,
valamint pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasaval Uzletszerlen foglalkozik.

Bank a modern gazdasagban

Azaz intézmény, ahol a betétgy(jtés és a hitelnyujtas megvaldsul. Ezen tilmenden a bankok foglalkoznak még
fizetések kozvetitésével, érték brzéssel és kezeléssel, valuta és deviza miveletekkel, illetve értékpapir miiveletekkel.

Bankgarancia.
Olyan koételezettségvallalas, amelyben a garanciat a nyuijto fél vallalja, hogy bizonyos feltételek fennallasa esetén fizet,

ha az eredeti kotelezett nem fizet. A garancia lehet: feltétel nélkiili, okmanyos garancia. A bankgaranciat garanciadij
ellenében vallaljak a bankok.

Bankgarancia..
A bankgarancia esetében a hitelezet 6nallo fizetési kotelezettséget vallal harmadik személy kotelezettségeiért. A
hitelezd az esedékes kdvetelését a bankgaranciat biztositdé pénzintézettel szemben fenntartas nélkil érvényesitheti. A
targyi biztositékok kdrébe tartozik a zalogjog és az 6vadék nyujtasa

Bankhitel
A hitelintézet altal nyuijtott hitel, illetve kdlcsont értjik.
A hitelintézet a bank hitelszerz6déssel arra vallal kotelezettséget, hogy rendelkezésre tartasi jutalék ellenében
meghatarozott hitelkeretet tart, a masi szerz8dé fél rendelkezésére, és a keret terhére pénzkolcsont nyudjt vagy egyéb
hitel mlveleteket, végez.
A bankhitelszerzédéssel a bank arra vallal még kotelezettséget, hogy a szerzédés érvényességének idétartalman
beliil a jutalék megfizetése esetében a kdlcsdn és mas hitel mivelet elvégzésére igyfele rendelkezésére all.
A bank a hitelkeret terhére pénzt csak kilon szerzédés kolcson szerzédés alapjan folyosit.

Bankhitel szerzédéssel
A pénzintézet arra vallal kotelezettséget, hogy jutalék ellenében meghatarozott hitelkeretet tart a masik szerz6dé fél
rendelkezésére és a hitelkeret terhére - szerzédésben foglalt feltételekkel - kdlcsdnszerzédést két vagy egyéb
hitelm(iveletet végez. A hitelintézet hitelt csak irasban foglalt hitelszerz6dés alapjan nyujthat.

Banki értékpapir
Azokat az értékpapirokat, amelyeket a hitelintézetnek passziv bank miveleteik keretében kilén jogszabaly alapjan
bocsatanak ki.
A banki értékpapirok hitel viszonyt megtestesitd értékpapirok, pl.: kétvény, betéti jegy
A hitelintézet az altala kibocsatott értékpapirokat készpénz ellenében értékesiti, a papir megvasarléja a hitelintézetnek
kdlcsont nyuijt.
Az értékpapir ellenértéke megndveli a hitelintézet pénzdsszegét és annak erejéig a hitelintézetnek a papir
tulajdonosaval szemben kotelezettsége, keletkezik.

Banking elmélet
A pénzhelyettesiték kibocsatasat nem a meglévé aranyfedezethez, hanem arufedezethez kell kétni.

A currency-elméletet kisérelte meg térvényesiteni Angliaban 1844-ben az un. Peel-torvény, melyet 1928-ban teljesen
megszuntettek.

Bankjegy-emisszio
A bankjegy-emisszié a szamlapénz készpénzzé alakulasat, illetve a kilfoldi pénz belféldivé valasat jelenti.
Bankjegy
Kezdetben a bank sajat valtdja, az aranypénz-rendszerben aranyat helyettesitett, aranyra bevalthaté volt, jelenleg a
hitelpénz egyik megjelenési formaja.
Bankkartya
Bankkartyakat a hazai bankok 1989-t6l bocsatanak ki.
Bankkartya segitségével a kartyabirtokos csak a tényleges vasarlasok, és az igénybevett szolgaltatdsok ellenértékét
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rendezheti, tovabbda készpénzt vehet fel bankjegykiadé automatakbal.

Bankkonzorcium (szindikatus)
Olyan bankcsoport, amelyik alkalmilag vagy ismétlédéen k6zbésen bonyolit le (igyleteket.

Bankkolcson
A hitelintézet altal pénzben folydsitott kdlcson.
Azt a személyt, aki a kélcsont nyujtja hitelezének a kdlcsdén kedvezményét adasnak, nevezzik.
Hitelez6 barki lehet feltéve, hogy a térvény szamara a hitelnyujtast nem tiltja.

Uzletszer( hiteliigyletekkel, illetve kdlcson tigyletekkel kapcsolatos pénziigyi szolgéltatasokat azonban csak
hitelintézet végezhet.

Amennyiben a hitelintézet, a hitelez6 kolcson szerzédést bankkolcsonszerz6désnek nevezzik.
Irasba kell foglalni az adas ellen szolgaltatasaként kamatot koteles, fizetni.

Bankkézi hitelek. (refinanszirozasi hitel)
A hitelintézet forrasait béviti mas hitelintézetbdl, vagy a jegybanktdl felvet refinanszirozasi hitel.

Vallalkozo6i szféra -> Hitelintézet -> Jegybank

Betéti kamat > Refinanszirozasi kamat
Kamat

Bankkozi hitelek.. (refinanszirozasi hitel)

Akkor lehetséges, amikor a hitelintézet altal kihelyezet betét utdn magasabb kamatlabat, realizalnak, mint amennyi
kamatot a refinanszirozasi hitel utan fizetnie kell és mas forrasbdl likvidalast béviteni nem tudja. A bankkoézi hitelek
pénzpiaci hitelek korébe tartoznak.

Bankkozi kamatlab
Az a kamatlab, amelyet a bankok egymasnak nyujtott hitelek utan szamitanak fel.

Bankrendszer
Adott orszag bankjainak 6sszegét jelenti.

Bankrendszer résztvevéi (modern)
- Kézponti bank, amely segiti a bankrendszer tdbbi tagjat a tevékenységben
- Kereskedelmi bankok 6k végzik a bankari tevékenységet
- Nem monetaris pénzintézet sajat szolgaltatasi tevékenységet nyujtanak

Bankrendszerek fajtai
- Egyszinti
- Kétszintl

Bankszamlaszerzédés
A bankszamlaszerz8dés ugy jon létre, hogy az Ggyfél szamlanyitasi kérelmet terjeszt el6, amelyet a bank visszaigazol.
A bankszamlaszerzddésben pontosan régzitik az adott szamlatulajdonos és a szamlat vezeté bank szamlakezeléssel
kapcsolatos jogait és kotelezettségeit. A bankszamlaszam megnyitasakor kdzli a bank az Ggyféllel a szamlaja
azonositasara szolgald pénzforgalmi jelz6szamot (24 jegyl szam). A bankszamla feletti rendelkezési jog a vallalkozasi
vagyon egy formajanak kezelését jelenti, ezért elvileg a vallalkozas tulajdonosa gyakorolhatja, illetve akit 6 ezzel
megbiz. A bankszamlaszerzédés tartalmazza a szamlavezetéssel kapcsolatos dijtételek nagysagat is.

Bankszamlak tipusai
- Elszamolasi szamla
- Folyészamla
- Hatarid6s betétszamla
- Hitelszamla
- Ertékpapir-letéti szamla
- Devizaszamla

Bankszamlaval kapcsolatos megbizasok teljesitése
A szamlavezetd bank a szamlatulajdonos megbizasait, illetve a szdmla egyéb médon torténé terheléseit altaldban
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beérkezési sorrendben teljesiti.

Bankszféra aktivaja
Tékekihelyezés — hitelnyujtas és befektetés, / diszkontalas, folydszamlahitel, kétvény Gzletbe valé bekapcsolédas,
részvények, ingatlanok vasarlasa /

Bankszféra passzivaja
Tbékebegylijtés — idegen tékét halmoz fel az alabbiak szerint:
- Betétgydjtés
- Refinanszirozasi hitel felvétele a jegybanktol
- Kétvények
- Egyéb értékpapirok kibocsatasa, stb.

Banktitok
Hitelintézetek jogi kotelezettsége Ugyfelei adatainak egy harmadik fél elétti titokban tartasa. A pénzigyi hatésagokkal
szemben nem érvényesdl.

Bazisar
Ertékpapir vagy aru ara, amelyben a hataridés tigyletet megkétik.

BCG matrix

A BCG matrix két tényezd alapjan értékeli a stratégiai Uzleti egységek helyzetét a piaci ndvekedés, a relativ piaci
részesedés.

Mindkét tényezére két fokozatott alkalmaznak alacsony magas

A piaci részesedést ugy hatarozzak meg, hogy az adott termék értékesitését viszonyitjak a legnagyobb versenytars
értékesitéséhez. Ha a versenytars jobb poziciéban van, ez a mutatd 1-nél kisebb. 1-nél nagyobb mutatd, ha
vallalatunk a piacon vezet6 tényezd.

Piaci részesedés aranya DPiaci részesedés
DmagasD alacsony

magas D Csillag D Kérdgjel

alacsony D Fejéstehén D Kutya

Csillagok Sztarok

A legjobb pozicié

Stratégiaja:

A piaci pozicidok megtartadsa esetleg névelése
Lassul6 szakaszban akar fejéstehénné valhat

Kérdbjelek

Alacsony piaci részesedés, de erdteljes ndvekedés. A részesedés ndveléséhez befektetés sziikséges idével
sztarokka valhat.

Stratégiaja:

Befektetés tovabbfejlesztés szliikséges csillagokka

Visszavonulas doglétt kutya lesz

Fejéstehenek

Magas részesedé, alacsony névekedés

Stratégiaja:

Tovabbi befektetés, tamogatas addig a mértékig, hogy a részesedést megtartsak, a tobbi pénzt kérddjelekben,
vagy csillagokban invesztaljak.

Arato stratégia:: a poziciébol adodo elénydket maximalisan kihasznalni, a gyengulés aran is..

Doglétt kutya

A piaci részesedés és a ndvekedés alacsony. A vallalkozas szamara értéktelen
Stratégiaja:

Meg kell szabadulni téle

BCG matrix - szolgaltatasok élettartama, egyuttal a szolgaltatas helye a piacon. Segit eldonteni, hogy egy szolgaltatas
fejlesztésére forditsanak-e tovabbi 0sszegeket.
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- Sztar - kereslet folyton né

- Kérddjeles szolgaltatas - kereslet nd, de a lehetéségek nem biztositottak
- Fej6stehén - régi szolgaltatas leszalld agban

- Doglott kutya - kis kereslet, kis lehet6ség

Bear market (medvepiac)
Gyengllé piac, ahol minden a forgalom, mind az arfolyamok altalaban esnek.

Befektetés hozama, kockazata, kockazat elutasitas

Minden befektetés Iényege valamilyen mértéki téke lekdtése abbdl a célbdl, hogy meghatarozott idétartam alatt profitot
eredményezzen. A modern pénzligyi megkozelités szerint a befektetés, valamilyen jelenbeli pénz elcserélését jelenti
valamilyen jovébeli pénzre. A befektetés eredményét, a profitot a kezdeti t6kéhez viszonyitva %-os formaban kifejezve,
realizalt hozamnak nevezzik.

A befektetés hozama: arfolyamnyereség + egyéb kifizetés r= (P1-Po)+DIV1
DDDDDDDDD PoD Po

r: befektetés hozama

P1: a targyidészaki arfolyam (zaréarfolyam)

Po: a befektetéskori arfolyam (nyitéarfolyam)

DIV1: osztalékhozam, mint egyéb kifizetés

Ahol az arfolyamnyereség a t6kepiacon forgd befektetési formak arfolyamvaltozasabaol eredd profit, mig egyéb
kifizetés lehet kamat vagy osztalék.

Minden befektetd valamilyen jovébeni hozam reményében kivan befektetni, tehat az elérendé hozammal szemben
elvarasai vannak. Az igy elérni kivant hozamot elvart hozamnak nevezzik. A jovGben esedékes, mértéket biztosan
nem ismerjuk. Eppen ezért, ez egy valdszinliségi valtozo, amit a befektetés tervezésekor figyelembe kell vennink.

Ha az elvart hozam a jév6ben esedékes, és nagysagat nem ismerjuk pontosan, akkor a kérulétte 1évd
bizonytalansag kockazat.

A kockazat kilénb6z6 mértéki lehet attdl fliggden, hogy a varhaté hozam és a tényleges hozam hogyan tér el
egymastol akkor, amikor realizalni szeretnénk befektetésiinkdn a profitot.

A hozamok eloszlasat két valtozoval jellemezhetjik, (feltételezzik, hogy normalis valdszinliség eloszlast kdvetnek) a
szorasukkal és a varhato értékukkel

A szbéras és a variancia az eloszlasokbol az alabbiak szerint szamolhato:
A

A befektetési lehetéségek kdzll azt kell valasztanunk amelyik a legkisebb kockazattal biztosit ugyanakkora mérték{
hozamot. Erre a relativ széras (CV)adja meg a valaszt.

A relativ széras megmutatja, hogy egységnyi hozamra mekkora kockazat jut.

Azt a befektetéi magatartast mondjuk kockazat elutasitonak, amikor a befekteté csak akkor vallal magasabb
kockazatot, ha ennek megfeleléen tébblethozamban részesul Ezért a tobbletkockazatért elvart vagy fizetett hozam a
kockazati prémium.

Kockazat semleges az a befektetd, aki csak a varhaté hozam alapjan dont

Kockazat kedveld: tudja, ismeri a kockazatot- a kockazat élvezetéért vallalja azt

Kockazat elutasito: latom a kockazatot, de nem akarom mindenaron felvallalni, csak ha medfizetnek ezért a
kilonbségért, egyébként nem! Befektetésekre ez jellemzé.

A kockazat elutasitasa kapcsan megkuldnboéztetjik a spekulacio és a hazardirozas (gambling) fogalmait.
Spekulacid esetén jelentds a befektetési kockazatvallalas, ennek megfeleléen magas hozam érhetd el.

A hazardirozas olyan bizonytalan kimenetell fogadas, melynek célja a kockazat élvezet, a kockazataranyos
hozamszint nem |lényeges szempont (lottd).

A kettd kozti kilénbség az ardnyos hozamelvarasban, a kockazati prémiumban van, amit a spekulans minden
esetben elvar, a hazardér nem. A spekulacio egy agressziv befektetési stratégiat jelent, mig a fogadas egy jaték.
Altalaban elmondhaté, hogy minél nagyobb a befekteté vagyona, annal kevésbé becsiili meg a tovabbi hozamokat.
A hasznossagi fiiggvény a vagyonnal né, de minden Ujabb egységnyi pénznévekménnyel fokozatosan csokkend
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mértékben ndvekszik, ez a csdkkend hatarhasznossag elve.

Befektetés megtériilési idejének mutatoja
Azt fejezi ki, hogy a beruhazasba fektetett téke mennyi id6 alatt térlil meg a beruhazassal eléallithato éves
jovedelembdl.
Megtérilési id6 = beruhazott 6sszeg / éves jovedelem.
A beruhazasi valtozatok koziil az a legkedvezdbb, amelynek megtériilési ideje rovidebb, mivel ekkor csdkken a
befektetés kockazata.

Befektetési alap - A piac szerepl6i
- Alapkezeld
- Befektetési politika meghatarozasa
- Tajékoztatod, szabalyzatok
- A befektetési politika megvaldsitasa
- A befektetési jegyek kibocsatasanak megszervezése
- Nyilvantartas
- Nett6 eszkozérték kozzététele

- Letétkezel§
- Vezeti az Alap szamlajat
- Alap értékpapirjait letétben 6rzi
- Kiszamitja a netté eszkdzértéket
- Ellenérzi a befektetési politika betartasat
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Befektetési Alap - Befektetési szabalyok
- Egy papirbdl max. 5 %
- Egy kibocsatétol max 10 %
- Max 10 % OTC
-Egy OTC max 2 %
- Befektetési alapban max. 10 %
- Letétkezel6 papirjaibol semmit

Befektetési Alap - T6zsdén jegyzet
- Futures
- aru, deviza, kamat, index

- Jegyzett opcidk
- deviza, kamat, aru, részvény, index

Befektetési Alap - Té6zsdén Kkiviili
- Foward
- aru, deviza, kamat, index

- T6zsdén kivuli opciok
- aru, deviza, kamat, index, részvény

- Swap ugylet
- deviza, kamat

Befektetési alap Nett6 eszkozérték
Netté eszkdzérték alatt a befektetési alap vagyonanak az alapot terhel6 kotelezettségekkel csokkentett részét értjik. A
nettd eszkdzértéket nem az alapkezel6 allapitja meg, hanem minden befektetési alapnak rendelkeznie kell egy un.
letétkezelbvel, amely valamely hitelintézet lehet. Az eladaskori és a vételkor arfolyam kildnbézete jelenti a befektetd
hasznat.

Befektetési alap.
Kdz0s befektetés céljara 6sszeadott tbke, amelyet a befektetési alap kezelbi a kockazatmegosztas elve szerint
kezelnek, azaz fektetnek be tobbféle értékpapirba. Lehet nyilt (vagyis a befektetési jegyek folyamatos
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visszavaltasat vallalo), illetve zart (az altala kibocsatott befektetési jegyek masodpiaci eladhatésagat biztosito) alap.
mindkét fajtaju alap esetén lehet sz6 t6keemelésrél, azaz Uj befektetési jegyek kibocsatasarol.

Befektetési alap..

A befektetési alapok elsésorban azok szamara jottek Iétre, akik nem rendelkeznek megfeleld szakértelemmel
és/vagy elegendd idével ahhoz, hogy befektetési dontéseiket 6nalléan hozzak meg.

Nem tudjak példaul eldonteni, hogy mely hazai vagy kulféldi részvénybdl vasaroljanak, vagy milyen allampapirt
valasszanak. Ezt a feladatot vallalja at az alapkezel6k szakembergardaja. Raadasul a nemzetkozi értékpapirpiacot meég
a hazainal is nehezebb atlatni, illetve igencsak faradsagos a kulféldi vallalatokrdl és részvényeikrél informaciot szerezni.

A kisbefekteték azonban gyakran nem csupan a sziikséges szakértelemmel nem rendelkeznek, hanem nincs olyan
nagysagrendil pénzik sem, amelyet értelmesen meg lehetne osztani a kilonbdz6 befektetési alternativak kozott. A
befektetési alapok viszont - mivel 8sszegydijtik a kisbefekteték megtakaritasait - mar elegendé tékével rendelkeznek
ahhoz, hogy diverzifikacidval csdkkentsék a befektetések kockazatat. Vagyis az alapok egyszerre sok pénzigyi
eszkozbe fektetnek, igy eredményik kevésbé van kitéve egy-egy értékpapir hektikus mozgasanak (egyedi
kockazatanak).

Befektetési alap...
A befektetési alap tulajdonképpen nem mas, mint egy jogi személyiséggel felruhazott vagyontdémeg, me